REPUBLICA BOLI ARINA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resoluciéon N° 32-2002
1910y 1420
Caracas, 21 de marzo de 2002

La Comisidon Nacional de Valores en uso de las atribuciones
que le confieren el articulo 50 de la Ley de Mercado de Capitales, en
concordancia con el numeral 32 del articulo 9 ejusdem, dicta la

siguiente:

REFORMA DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA EMISION, OFERTA
PUBLICA Y NEGOCIACION DE PAPELES COMERCIALES

Articulo 1: Se reforma el articulo 4 en los términos siguientes:

Articulo 4. Las sociedades mercantiles que soliciten autorizacion
para emitir papeles comerciales, deberan aplicar los recursos
provenientes de la emision al financiamiento de las actividades
sefaladas en el prospecto; siempre y cuando sean destinados a
capital de trabajo.

No obstante lo anterior, podra ser autorizada la emision de papeles
comerciales a .aquellas sociedades mercantiles cuya actividad sea
distinta a la financiera, siempre y cuando ofrezcan garantias reales
o personales, conforme a la Seccidn Segunda de las presentes

Normas, que a juicio de la Comision Nacional de Valores
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demuestren razonablemente la disponibilidad de fondos para el
pago de las obligaciones contraidas.

Articulo 2: Se reforma el articulo 5 en los términos siguientes:
Articulo 5: A los efectos de la autorizacion a que se refieren las
presentes Normas, las sociedades emisoras deberan presentar el
dictamen de dos (2) sociedades calificadoras de riesgo; sin
embargo, la Comisién Nacional de Valores podra dependiendo de
las condiciones del mercado, requerir una (1) sola sociedad
calificadora de riesgo. Las sociedades calificadoras de riesgo
deberan revisar su dictamen de riesgo sobre los valores que
constituyen la emisidn, por lo menos semestraimente o, cuando
ocurra un hecho relevante susceptible de afectar la capacidad de
pago del emisor, en cuyo caso, la informacion novedosa debera
ser incorporada a los avisos al publico a que se refieren el literal f
del articulo 24 vy el articuo 33 de estas Normas,
independientemente de la publicacion de los dictdmenes de
conformidad con lo previsto en las Normas Relativas a la
Autorizacion de las Sociedades Calificadoras de Riesgo y al

Registro de las Mismas.

Articulo 3.- Se reforma el articulo 8 en los términos siguientes:
Articulo 8. Los tenedores de papeles comerciales tendran un
representante comun que sera designado por la Junta Directiva de
la sociedad emisora y aprobado por la Comision Nacional de
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Valores. El representante comin permanecera en sus funciones
hasta el vencimiento de la dltima serie en circulacion

correspondiente a la autorizacion para emitir papeles comerciales.

Articulo 4.- Se reforma el articulo 9, el cual queda redactado en los
términos siguientes:
Articulo 9. En caso de mora en el cumplimiento de las obligaciones
contraidas con ocasién de la emision de los papeles comerciales
por parte del ente emisor, el representante comin de los
tenedores de los mencionados papeles comerciales, debera
convocar a una asamblea de los tenedores de los papeles

comerciales, a fin de informar a los mismos de la situacion.

Articulo 5.- Se reforma el articulo 11 en los términos siguientes:
Articulo 11. Las garantias personales deberan ser aprobadas para
cada emisor y, para cada emision o serie de acuerdo con las
condiciones de la oferta aprobada por la Comision Nacional de

Valores.

Articulo 6.- Se reforma el articulo 13 en los términos siguientes:
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Articulo 13. Las garantias personales bancarias podran ser
otorgadas por bancos o instituciones financieras reguladas por la
Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, asi como
por bancos extranjeros, quienes deberan presentar la calificacion
de riesgo de empresa de reconocida solvencia. En todo caso, la
garantia debera cubrir el monto total de la emisidn autorizada, los
intereses y los demas gastos generados o que se generasen en el

proceso de ejecucion de las mismas.

Paragrafo Unico: Cuando la garantia sea otorgada con la
participacion de varios bancos, sin perjuicio de lo anteriormente
indicado debera determinarse la cuota de cobertura que sobre el
monto total garantizado corresponde a cada uno de los garantes.
En el convenio de sindicacion se designara un banco agente, el
cual realizara ante los bancos sindicados los tramites
administrativos y notificaciones pertinentes para la ejecucion de la

garantia sindicada.

Articulo 7: Se reforma el literal f) del articulo 25, que ahora pasa a ser

el articulo 24, en los términos siguientes:
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f) El lugar donde se encuentre a disposicion del publico el

prospecto relativo a la emision y la direccion electronica a través

de la cual puede ser consultado dicho prospecto.

Articulo 8: Se reforma el articulo 34, que ahora pasa a ser el articulo 33

en los términos siguientes:
Articulo 33: A los fines del otorgamiento de la autorizacion referida
en el articulo 3 de las presentes Normas, se requerira la
elaboracion de un prospecto. Este prospecto, que debera contener
la informacion exigida en el instructivo correspondiente, no
requerira, para las sociedades inscritas en el Registro Nacional de
Valores y en Bolsa, asi como para aquellas sociedades que
apliguen mas de una vez al afo para la emisién de papeles
comerciales, de la informacion contable que ya haya sido enviada
a la Comision Nacional de Valores en cumplimiento de otras
normas, incluyendo las relativas a informacion periddica u
ocasional. Para las sociedades no incluidas en los supuestos antes
descritos, se requerira un informe contable completo cuya
antigliedad no exceda del trimestre inmediatamente anterior a la

solicitud correspondiente.




MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Articulo 9.- Se elimina el articulo 17, y se corre la numeracidon de los

articulos siguientes.

Publiquese el contenido de esta reforma y el texto refundido en la

Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Comuniquese y publiquese,

il SonninZ

AIDA LAMUS VALERO

Presidente
,
ALFREDO MASSO MARTINEZ MIGUEL AZFRm
Director Director

HECT O MANTILLA
irector
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La Comision Nacional de Valores en uso de las atribuciones
que le confieren los articulos 50 y 51 de la Ley de Mercado de
Capitales, en concordancia con el numeral 32 del articulo 9 ejusdem,

dicta las siguientes:

NORMAS RELATIVAS A LA EMISION, OFERTA PUBLICA Y
NEGOCIACION DE PAPELES COMERCIALES

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de la Ley de
Mercado de Capitales, son papeles comerciales los valores
representativos de deuda emitidos por sociedades mercantiles,
destinados a la oferta pulblica, y cuyo plazo de vencimiento no sea
inferior a 15 dias ni superior a 360 dias. Dichos valores podran ser
emitidos al portador o en forma nominativa, y ser colocados con prima,

a descuento o a valor par.

Articulo 2. El plazo de vencimiento de los papeles comerciales no podra
ser anticipado y, no podra ser posterior a la fecha de expiracién de la
autorizacion otorgada por la Comision Nacional de Valores.
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Unicamente, en caso de mora, la asamblea de los tenedores de los

papeles comerciales podra convenir un plazo mayor.

Articulo 3. Las sociedades mercantiles que pretendan emitir papeles
comerciales, deberan obtener previamente la correspondiente autorizacion de
la Comision Nacional de Valores. A tal efecto, deberan cumplir con las
condiciones establecidas en las presentes Normas vy, suministrar la
informacion y documentacion que se indica en el "Instructivo para Solicitar
Autorizacion para hacer Oferta Publica de los Papeles Comerciales" (CNV-I-
02).

Articulo 4. Las sociedades mercantiles que soliciten autorizacion para emitir
papeles comerciales, deberan aplicar los recursos provenientes de la emision
al financiamiento de las actividades senaladas en el prospecto; siempre y

cuando sean destinados a capital de trabajo.

No obstante lo anterior, podra ser autorizada la emisién de papeles
comerciales a aquellas sociedades mercantiles cuya actividad sea distinta a la
financiera, siempre y cuando ofrezcan garantias reales o personales,
conforme a la Seccidon Segunda de las presentes Normas, que a juicio de la
Comision Nacional de Valores demuestren razonablemente la disponibilidad
de fondos para el pago de las obligaciones contraidas.
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Articulo 5. A los efectos de la autorizacion a que se refieren las
presentes Normas, las sociedades emisoras deberan presentar el
dictamen de dos (2) sociedades calificadoras de riesgo; sin embargo, la
Comisidn Nacional de Valores podra dependiendo de las condiciones del
mercado, requerir una (1) sola sociedad calificadora de riesgo. Las
sociedades calificadoras de riesgo deberan revisar su dictamen de
riesgo sobre los valores que constituyen la emision, por lo menos
semestralmente o, cuando ocurra un hecho relevante susceptible de
afectar la capacidad de pago del emisor, en cuyo caso, la informacién
novedosa debera ser incorporada a los avisos al publico a que se
refieren el literal f del articulo 24 y el articulo 33 de estas Normas,
independientemente de la publicacion de los dictamenes de
conformidad con lo previsto en las Normas Relativas a la Autorizacion

de las Sociedades Calificadoras de Riesgo y al Registro de las Mismas.

Articulo 6. La emision de papeles comerciales solamente podra ser
aprobada por una asamblea de accionistas donde esté representado,
por lo menos, la mitad del capital social. La decision se tomara con el
voto favorable de la mayoria simple de las acciones representadas,
salvo que los estatutos exijan un quérum o mayoria superiores. La
asamblea podra delegar a los administradores la facultad de solicitar y
emitir papeles comerciales dentro del limite maximo aprobado por la

misma.
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Articulo 7. La autorizacién de oferta publica de papeles comerciales con
el objeto de realizar operaciones de intermediacién financiera, sdlo se
otorgara a las sociedades mercantiles autorizadas para ejercer dicha
actividad de acuerdo con las leyes especiales que las regulan y, a las
compafiias inversoras que cumplan con lo previsto en los articulos 27 y
28 de estas Normas, y siempre que los recursos captados se destinen
exclusivamente a la realizacién de operaciones para las cuales se

encuentran facultadas segln dichas leyes.

Cuando la institucion financiera esté sujeta a la regulacion y supervision
de otro organismo de control y vigilancia, la Comisién Nacional de
Valores le solicitard informacién acerca de la adecuacion de la emisién
de papeles comerciales y destino de los recursos captados, que
deberan aplicar con estricta sujecion a las leyes y normas que regulen

al emisor.

Paragrafo Unico: A los fines de este articulo se entiende por operacién
de intermediacién financiera, la emisién de papeles comerciales en la
que, los recursos captados estén destinados para realizar operaciones
de otorgamiento de créditos o financiamientos, incluidas las de mesa
de dinero, realizar inversiones financieras y las otras operaciones que
permita 0 regule la Ley General de Bancos y Otras Instituciones

Financieras.




